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KCIl Konecranes koncernen
Delarsrapport januari - september 2003

BRA KVARTAL, MEN INGEN ATERHAMTNING | SIKTE

- Rorelsevinsten for tredje kvartalet klart battre &n foregaende ar, rérelsevinsten efter 9 manader
ligger annu efter foregadende arsniva

- Amerika och speciellt Asien-Stillahavsomradet véaxer, Norden och Europa minskar

- Orderingangen: uppat inom Specialkranar, dampad inom sma kranar, nya underhallsavtal pa god
niva men industrins omstrukturering pressar vinsten inom underhall

- Orderstocken ckade 14,6% jamfort med arsskiftet (samtliga affarsomraden dkade)

- Forlikning ingicks géllande samtliga tvister med Baan

- Interna effiktivitetsprogram accelererar

tredje kvartalet arets forsta nio manader 2002
MEUR Q3/2003 Q3/2002  Forandr. 1-9/03 1-9/02 forandr. 1-12/02
OMSATTNING % %
Underhallstjanster 89.0 94.0 -5.3 254.4 267.8 -5.0 372.4
Standardlyftutrustningar 44.3 49.2 -10.0 132.7 146.0 9.1 204.5
Specialkranar 42.4 415 2.3 1335 148.1 -9.8 209.2
Intern omséttning -16.9 -21.2 -20.3 -49.3 -51.6 -4.5 -72.5
Omsattning totalt 158.8 163.4 -2.8 471.3 510.2 -7.6 713.6
Vinst fran rérelsen (EBITA) 104 8.0 30.5 12.4 23.1 -46.3 40.9
Goodwillavskrivningar 0.7 0.8 -5.6 -2.2 -2.6 -15.7 -3.3
Rorelsevinst (EBIT) 9.7 7.2 34.4 10.2 20.5 -50.3 37.6
Rorelsevinst (EBIT) fore
strukturkostnader 17.2
Finansiella intékter och
kostnader -0.8 -0.3 183.5 -1.8 -0.8 107.6 -1.1
Vinst fore finansiella poster 8.9 7.0 285 8.4 19.7 -57.1 36.5
Extraordinara poster -8.2 0.0 -8.2 0.0 0.0
Vinst fore skatt och
minoritetsintressen 0.7 7.0 -89.4 0.2 19.7 -98.8 36.5
Periodens vinst 0.7 4.7 -86.0 0.2 13.3 -98.9 24.6
Vinst per aktie (EUR) 0.47 0.32 46.3 0.43 0.91 -52.6 1.69
ORDERINGANG
Underhallstjanster 70.2 72.7 -3.5 226.8 240.0 -55 310.2
Standardlyftutrustningar 47.4 49.1 -3.5 146.7 154.0 -4.7 203.2
Specialkranar 60.3 33.4 80.7 134.3 124.6 7.7 154.9
Intern orderingang -15.6 -15.9 -1.7 -46.8 -52.0 -9.9 -69.4
Orderingang totalt 162.3 139.4 16.5 461.0 466.7 -1.2 598.9
Orderstock vid periodens
slut 236.0 260.8 -9.5 206.0

KCI KONECRANES PLC WORLD LEADING GRANE TECHNSLOGY

P.U.BOXbbl - Koneenkawus - FIN-05801 HYVINKAA . FINLAND - Tel +358-(0)20 427 11 - Fax +358-(0)20 427 2099
Business ID 0942718-2 - VAT Reg. No. FI09427182 - Domicile Hyvinkda - www.konecranes.com



DELARSRAPPORT 2 (14)

30.10.2003
kl. 10.00

Resultatkommentar, januari-september:

Affarsaktiviteten fortsatte att 6ka under tredje kvartalet och den operativa Ionsamheten forbattrades jamfort med
forsta halvaret 2003 och tredje kvartalet 2002. Den totala orderingdngen januari-september lag (utan valutaeffekt) pa
en 5,5% hogre niva jamfort med samma tidpunkt 2002 (men —1,2% enligt dagskurser). Omsattningen ckade i
Amerika (i lokala valutor) och i Fjarran Ostern, och fortsatte att minska i Norden och resten av Europa.
Orderingangen inom Specialkranar visar god tillvaxt. Antalet nya underhallsavtal 6kade i god takt, men
omstrukturering inom kundindustrierna har 6kat omséattningen av underhallsavtal och begransar nettookningen i
avtalsbasen till 4% och omséattningsokningen till 3,2%.

Resultatkommentar, helar:

Trots nagra forsiktiga positiva tecken (skeppsvarv, sjofart, Amerika), ar framtiden inom industrin &nnu osaker. Asien-
Stillahavsomradet ar nu varldens tillvaxtmotor. Koncernen intensifierar sina effektiveringsprogram.
Omstruktureringskostnaderna kommer att 6ka, men méjligheterna till effektivitetsvinster ar avsevarda. Koncernens
rorelsevinst under arets sista kvartal har alltid varit htg och sa blir det aven i &r. Trots denna positiva trend &r det
dock inte troligt att rorelsevinsten i &r kommer upptill fiolarsnivan. Omstruktureringskostnaderna och nedskrivningen
for Omnimanprojektet minskar nettovinsten.

Stig Gustavson, VD och koncernchef
Vandpunkt?
Koncernen nadde goda resultat under det tredje kvartalet (Q3/03). Vinsten 6kade och orderboken véxte.

Vi har upplevt klara forbattringar inom méanga marknadssegment. De verksamheten som ar beroende av
varldshandeln (hamnar, sjofart) visar tillvéxt, och vissa industrisektorer (spec. bilindustrin) har borjat investera igen. |
Amerika far vi hela tiden positiva signaler, och i Kina okar tillvaxttakten.

Forstas finns det negativa signaler ocksa, speciellt i Europa, som har en negativ tillvaxt. Vara kunder vidtar
strukturdtgarder, och detta ar illa for var Underhallsverksamhet. Fabriksnedlaggningar och sammanslagen
produktion tillsammans med krympande tillverkning har lett till uppsagda underhallsavtal och ett minskat behov av
underhall. Lyckligtvis &r inflddet av nya underhallsavtal pa en lika hog niva som alltid, och var Underhallsverksamhet
visar darfor fortsatt tillvéxt.

Under senaste ar har koncernen gjort stora investeringar inom produktutveckling. Vi forfogar nu 6ver ett alltigenom
modernt och synnerligen konkurrenskraftigt sortiment.

Nu har turen kommit till produktionsapparaten. | och med vart insteg pa den kinesiska marknader har vi hittat flera
nya komponentleverantorer, som ar kapabla att halla en hog kvalitet och en mycket attraktiv prisbild. | samband
med EUs forestaende utvidgning har ocksé ett stort antal kompetenta tjanstvilliga underleverantérer dykt upp. De
flesta kommer fran de Baltiska staterna, och deras konkurrenskraft &r mycket god.

Nar vi nu ersétter egentillverkning, speciellt den del av var egentillverkning som har en relativt lag foradlingsgrad,
med underleveranser, blir vi tvungna att minska var egen personal och utfora andra strukturatgarder. Allt detta kostar
ju pengar, men den positiva effekten pa koncernens lonsamhet ar betydande. Inom Standardlyftutrustningar ser vi
effekterna tydligt redan nu, inom &r 2004 kommer effekterna att markas inom hela koncernen.

Med en vasentligt mindre kostnadskostym och en marknad som s& smaningom vaknar till liv &r koncernen i ett gott
lage for tillvaxt.

WORLD LEADING GRANE TEGHNOLOOY



Allman oversikt

Koncernens omsattning under januari-september
uppgick till 471,3 miljoner euro (510,2 miljoner euro)*,
vilket & en minskning med 7,6% i jamforelse med
samma period foregdende &r. Utan valutapaverkan
(=volymutveckling) var minskningen 2,2%.
Omsattningsvolymen okade inom Underhallstjanster
och minskade inom affarsomradena fér nyutrustning.
Under det tredje kvartalet minskade omséattningen
med 2,8% jamfort med samma period senaste ar,
men affarsvolymen var pd samma nivd som senaste
ar. Ur ett geografiskt perspektiv, 6kade omsattningen
under januari-september i Asien och
Stillahavsomradet med 36,9% med draghjalp frén
Kina. Affarsvolymen 6kade i Amerika med ca 5%
men omraknat till euro minskade omséattningen. |
Europa minskade omséattningen med 14,2%.

Koncernens rorelsevinst under tredje kvartalet
uppgick till 9,7 miljoner euro (7,2 miljoner euro), vilket
ar en okning pa 34,4% jamfort med motsvarande
period senaste ar. Rorelsevinsten under januari-
september var 10,2 miljoner euro (20,5 miljoner euro).
Minskningen i rérelsevinsten ar framst en féljd av
strukturkostnader pa ca 7 miljoner euro och lagre
affarsvolymer. Valutakursforandringar och
prisutvecklingen hade ocksa en negativ effekt pa
I6nsamhetsutvecklingen.

Vinsten fran rorelsen under januari-september var
12,4 miljoner euro eller 2,6% av omsattningen efter en
strukturkostnad om 7 miljoner euro (23,1 miljoner
eller 4,5% av omsattningen) och motsvarande siffror
for tredje kvartalet var 10,4 miljoner euro eller 6,5% av
omsattningen (8,0 miljoner euro eller 4,9% av
omsattningen).

Netto av finanskostnader och intakter under januari-
september var 1.8 miljoner euro (0,8 miljoner euro)
och under det tredje kvartalet 0,8 miljoner euro (0,3
miljoner euro). De hogre finansieringskostnaderna ar
framst ar en foljd av en 6kning i det sysselsatta
kapitalet.

Koncernen ingick forlikning gallande det avbrutna
ERP-projektet (aven kallat Omniman-projektet) for
vilket koncernen hade bokat en fordran pa ca 14

1 . . " ..
) Siffrorna inom parentes utgdr motsvarande varde under
samma period for ett ar sedan om inte annat anges.
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miljoner euro i balansréakningen. Forlikningsavtalet
innebér en nedskrivning om 8,2 miljoner euro som
rapporteras under extraordnindra poster.
Nedskrivningen hade ingen effekt p& koncernens
kassaflode. Nedskrivningen medfér en negativ
vinstpaverkan efter skatt med ca 5,9 miljoner euro.

Skattekostnaden for perioden har berdknats med en
35 % skattesats som anvants i halvarsresultatet
2003. Den effektiva skattesatsen for hela aret
forvantas stiga ytterligare fran denna niva och
faststalls under slutet av aret.

Nettovinsten under januari-september var 0,2 miljoner
euro (13,3 miljoner euro). Utan ovannamnda
extraordinara kostnad var nettovinsten 6,1 miljoner
euro. Vinsten per aktie under januari-september var
0,01 euro eller utan extraordinéra kostnader 0,43 euro
(0,91 euro). Nettovinsten under tredje kvartalet var 0,7
miljoner euro eller utan extraordinéra kostnader 6,6
miljoner euro. P& motsvarande satt var vinsten per
aktie 5 cent eller 0,47 euro (0,32 euro).

De internt tillférda medlen under januari-september var
18,8 miljoner euro (28,2 miljoner euro). De internt
tillférda medlen 6kade snabbt under tredje kvartalet.
Affarsverksamhetens kassaflode var —11,4 miljoner
euro (40,6 miljoner euro), vilket framst var en foljd av
en Okning i produkter-i-arbete, i lager (+17 miljoner
euro), skatter och en férandring i produktmixen inom
Specialkranar.

Investeringarna uppgick till 13,9 miljoner euro (17,7
miljoner euro). Investeringarna omfattar férvarv av egna
aktier och anlaggningstillgangar i samband med
foretagsforvarv for 7,6 miljoner euro (6,5 miljoner
euro). | 6vrigt gallde investeringarna framst
ersattningsinvesteringar.

Kassaflodet fore finansiering var i slutet av september
—25,3 miljoner euro (22,8 miljoner euro) och i slutet av
juni var —22,1 miljoner euro.

Koncernens netto rantebarande skulder uppgick till
74,6 miljoner euro (45,0 miljoner euro) vid slutet av
september. Skuldsattningsgraden (Gearing) var
48,9% (26,6%). Koncernens soliditet var 39,5%
(44,7%).

Avkastningen pa sysselsatt kapital var 6,8% (13,2%)
och avkastningen pa eget kapital var 5,0% (10,3%).

WORLD LEADING GRANE TEGHNOLOOY



Koncernens orderingang januari-september 2003
uppgick till 461,0 miljoner euro (466,7 miljoner euro),
vilket &r en minskning med 1,2% i jamforelse med
foregaende ar. Utan valutapaverkan okade
orderingangen med 5,5%. Inom Specialkranar 6kade
orderingdngen med 7,7% (affarsvolymen 6kade med
12,8%). Inom Underhallstjanster minskade
orderingangen med 5,5% men raknat i lokala valutor
okade den med 3,6 %. Orderingdngen inom
Underhallstjanster paverkades av den ovanligt hdga
forandringen i underhallsavtalsbasen. Detta ar framst
en foljd av kapacitetsnedskarningar inom de flesta
kundindustrierna. Antalet lyftdon i avtalsbasen tkade
till 217,949 vid slutet av september. Okningen var
5,5% i jamforelse med nivan vid slutet av september
senaste ar och 4,6% jamfort med slutet av ar 2002.
Inom Standardlyftutrustningar minskade
orderingdngen med 4,7%, utan valutapaverkan var
orderingdngen pa samma nivd som féregaende ar.

Orderingangen 6kade under tredje kvartalet med 16,5
9%, utan valutapdverkan uppgick 6kningen till 22 %.
Specialkranar hade den snabbaste tillvéxten men
affarsvolymen okade aven inom Underhallstjanster.
Inom Standardlyftutrustningar var orderingadngen under
juli-september pad samma nivd som under féregaende
ar.

Sett ur ett geografiskt perspektiv 6kade
orderingangen snabbast i Asien (tillvaxten i Kina
accelererade) medan den minskade med 9% i
Nordamerika. Raknat i lokala valutor uppvisade
Nordamerika en klar tillvaxt. Orderingdngen varierade
inom Europa: antingen forblev orderingangen pa
samma niva eller ocksd minskade den som i Norden
och i Storbritannien, medan de tyska enheternas
sammanlagda orderingéng dkade snabbt.

Koncernens totala orderstock uppgick till 236.0
miljoner euro vilket &r en 6kning med 14,6% i
jamforelse med nivan vid slutet av &r 2002. Daremot
star orderstocken pa en niva som ar 9,5% lagre i
jamférelse med nivan for ett &r sedan. Minskningen i
orderstocken speglar utvecklingen inom
Specialkranar dar den rullande 12 manaders
orderingangen 6vergick i tillvaxt forst under tredje
kvartalet. | jamforelse med slutet av ar 2002 har
orderstocken kat snabbt inom Underhallstjanster pa
grund av tillvaxten inom moderniseringar.
Orderstocken inom Standardlyftutrustningar dkade
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eftersom ett stort antal bestallningar inte kommer att
levereras forran i slutet av aret eller i borjan pa nasta.

| juni fattade koncernen beslut att intensifiera och i
snabb takt verkstélla atskilliga effektivitetshojande
atgarder samt kapacitetsrationaliseringar.
Sammanlagt forvantas atgarderna leda till en
engangsstrukturkostnad pa ca 7 miljoner euro som
reserverats i halvarsresultatet 2003 och bokades i sin
helhet under koncernkostnader. Efter att
effektivitetsprogrammen startat har nya
strukturatgarder identifierats som kommer att héja
koncernens operativa effektivitet ytterligare. Med
dessa atgarder vill vi ta tillvara alla méjligheter arbeta
globalt med underleveranser och inkodp for l&gsta
enhetskostnader och okad flexibilitet.

Genom de nya strukturatgarderna och de som
meddelades i juni kommer antalet anstéllda inom
affarsomradena for nyutrustning att minska med 400
personer framtill slutet av ar 2004 jamfort med slutet
av ar 2002. Antalet anstallda inom vissa
underhallsenheter kommer ocksa att minska.

De strukturatgarder som offentliggjordes i juni och de
nya atgarderna som nu utarbetats innebar en
forbattring av kostnadseffektiviteten som ror sig kring
15-20 miljoner euro arligen. Kostnadsinbesparingarna
blir synliga till 50-60% under 2004 och i sin helhet
under 2005.

De nya strukturatgarderna kommer att faststallas
under slutet av aret och beslut fattas i december eller
i januari nasta ar. Sammanlagt kommer
engangskostnaderna for de nya atgarderna och de
som meddelades i juni att stiga till ca 11-13 miljoner
euro och de kommer sannolikt att bokféras i arets
resultat.

Vid slutet av september 2003 var det totala antalet
anstallda inom koncernen 4392 (4419). Sedan slutet
av ar 2002 har nettominskningen i antalet anstallda
varit 49 personer. Antalet anstéllda har dkat inom de
véxande affarsenheter och som foljd av foretagsforvarv
med ca 90 personer. Strukturatgarderna har minskat
antalet anstéallda med 140 personer.

WORLD LEADING GRANE TEGHNOLOOY
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Oversikt enligt affarsomrade
Underhallstjanster

Orderingangen under januari-september uppgick il
226,8 miljoner euro (240,0 miljoner euro), vilket ar en
minskning pa 5,5% jamfort med nivan for ett ar
sedan. Réknat med oférandrade valutakurser 6kade
orderingdngen med 3,6%. Koneports (koncernens
hamnkransserviceorganisation) bestallningar for
hamnkransservice och moderniseringsprojekt 6kade
snabbt med 15% och utan valutapaverkan var
okningen 22%.

Omesaéttningen under januari-september var 254,4
miljoner euro (267,8 miljoner euro), vilket &r en
minskning pa 5,0% jamfort med senaste ar (utan
valutapaverkan okade omsattningen med 3,2%). Trots
den snabba orderingdngen, minskade omséattningen
inom moderniseringar med 5%, medan omséttning
inom faltverksamheten 6kade med nastan samma
procenttal.

Rorelsevinsten under januari-september var 11,7
miljoner euro (16,8 miljoner euro), vilket ar en
minskning pa 30,4% jamfort med féregaende ar.

Under januari-september omsattes ett stort antal
underhallsavtal. Antalet langvariga véletablerade
underhdllsavtal minskade med 9% och véardet av
avtalsbasen minskade med 7,5% jamfort med slutet
av ar 2002. Under samma period dkade antalet nya
underhallsavtal med 13% och vardet av avtalsbasen
Okade med 17%. Nettookningen i antalet
underhallsavtal var 4% och i vardet (utan
valutapaverkan) var 10%. Langvariga underhallsavtal
sades upp huvudsakligen pa grund av att kunderna
minskar sin produktionskapacitet och lagger ner
fabriker. Den omallokering av vara resurser som foljer
av detta paverkar lonsamheten inom
Underhallstjanster negativt. Den férsamrade
lonsamheten forklaras ocksa av att ett stort antal
moderniseringar levereras forst i slutet av aret och av
en svag produktivitetsutveckling inom vissa enheter.
Omraknat till euro paverkade den forsvagade
amerikanska dollarn och 6vriga valutor rérelsevinsten
negativt med ca 1,2 miljoner euro.

Rorelsevinsten under tredje kvartalet forbattrades
betydligt jamfort med bérjan av aret och uppgick till
5,4 miljoner euro eller 6,1 % av omsattningen. Detta

var fortfarande en lagre niva jamfoért med samma
period senaste ar (7,3 miljoner euro eller 7,8% av
omsattningen), men skillnaden minskade jamfort med
borjan av aret.

Antalet anstallda i slutet av september var 2708
(2671). Bortsett fran personaltkning pa grund av
vaxande affarsenheter och foretagsforvarv, minskade
antalet anstéllda med 25 personer jamfort med
foregdende ar och med 50 personer jamfort med
slutet av ar 2002.

De produktivitetshojande atgarderna inom
faltaktiviteten och inom stodfunktioner fortsétter.
Dessa atgarder leder till att antalet anstallda kommer
att minska ytterligare inom vissa enheter.

Standardlyftutrustningar

Orderingdngen under januari-september uppgick till
146,7 miljoner euro (154,0 miljoner euro), vilket ar en
minskning med 4,7 % jamfért med samma period
senaste ar. Minskningen forklaras i huvudsak av
valutakursforandringar. Orderstocken var p& en 12,4
% hogre niva jamfort med samma period senaste ar
och pa en 40,6 % hogre niva jamfort med slutet av ar
2002.

Omsattningen under januari-september var 132,7
miljoner euro (146,0 miljoner euro), vilket ar en
minskning pa 9,1% jamfort med samma period
senaste ar. Utan valutapaverkan var minskningen
5,3%. Omsattningen var 44,3 miljoner euro under
tredje kvartalet, vilket ar en 1&g niva jamfort med
orderingangen. Detta &r en foljd av att ett stort antal
bestéallningar inte kommer att levereras forran i slutet
av aret eller i borjan pa nasta ar.

Rorelsevinsten januari-september var 11,8 miljoner
euro eller 8,9% av omsattningen (13,9 miljoner euro
eller 9,5% av omséttningen). Rorelsevinsten
minskade framst som en f6ljd av lagre affarsvolymer.
Den negativa effekten av lagre volymer motverkades
framgangsrikt av effektivitetshojande atgarder som
redan verkstallts. Priskonkurrensen fortsatte, men
tilltog inte. Den forstarkta euron inverkade inte pa
Idnsamhetsutvecklingen.

Rorelsevinsten for tredje kvartalet var 4,9 miljoner euro
eller 11,1% av omsattningen (5,0 miljoner eller 10,2%
av omsattningen).

WORLD LEADING GRANE TEGHNOLOOY
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Den operativa effektiviteten inom affarsomradet har
Okat betydligt under de tre senaste aren. Under
samma tid har en helt ny lintelferserie introducerats
pa marknaden. Trots tillvaxten i antalet anstéllda i
Asien har antalet anstallda inom affarsomradet
minskat med 20 % jamfort med slutet av ar 2000.

Antalet anstallda i slutet av september var 937 (969).
Antalet anstallda i slutet av ar 2002 var 949. Flera
effektivitetsprogram &ar annu pa gang som kommer att
hoja kostnadseffektiviteten ytterligare. Pa grund av
dessa program minskar affarsomradets personal
ytterligare.

Specialkranar

Orderingangen under januari - september uppgick till
134,3 miljoner euro (124,6 miljoner euro), vilket ar
7,8% hogre jamfort med samma period senaste ar.
Raknat med oféréndrade valutakurser 6kade
orderingdngen med 12,8%. Tillvaxten var speciellt
snabb inom hamnkranar, men bestallningarna pa
Processkranar (pappers, metall osv) dkade ocksa
under tredje kvartalet och dverskred klart foregdende
ars niva.

Orderstocken inom Specialkranar bdrjade véaxa under
tredje kvartalet. Orderstocken var 2,5% hdgre jamfort
med slutet av ar 2002 och 15,4% lagre jamfort med
samma period féregdende &r. Rullande 12 manaders
orderingangen inom Specialkranar 6vergick i tillvaxt
forst under tredje kvartalet.

Omsattningen under januari-september var 133,5
miljoner euro (148 miljoner euro), vilket ar en
minskning med 9,8% jamfort med senaste ar. Raknat
med oforandrade valutakurser minskade
omsattningen med 7,0%.

Rorelsevinsten minskade fran 8,9 till 7,5 miljoner euro
framst som en foljd av lagre affarsvolymer.

Under tredje kvartalet férdubblades rorelsevinsten till
3,0 miljoner euro eller 7,1% av omsattningen jamfort
med samma period foregdende ar. Denna
forbattringen speglar den forbattrade
kostnadseffektiviteten, &ven om de viktigaste
effektivitetsforbattringarna annu inte syns i
Idnsamhetsutvecklingen.

Antalet anstéllda i slutet av september var 634 (671).
Detta ar en minskning pa 37 personer jamfort med
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samma period foregdende ar och 51 personer jamfort
med slutet av &r 2002. Siffran kommer att minska
ytterligare betydligt.

Koncernkostnader och konsolideringsposter

De koncernkostnader som inte allokeras per
affarsomrade ar framst kostnader for FoU,
personalutveckling, koncernfinansiering, juridiska
arenden och koncernadministration.
Koncernkostnaderna uppgick till 19,2 miljoner euro
(17,6 miljoner euro) under perioden januari-
september. Okningen forklaras av en
engangsstrukturkostand 7 miljoner euro.

Koncernens konsolideringsposter (=eliminering av
intern vinst, andel av intressebolags resultat och
amortering av koncerngoodwill) uppgick till 1,6
miljoner euro, vilket & pa samma niva jamfort med
samma period féregaende ar. Jamfort med foregaende
ar 6kade elimineringen av intern vinst pa grund av en
Okning i produkter-i-arbete. Koncernens
goodwillavskrivningar minskade med samma belopp.

Forlikningsavtalet gallande det sk. Omniman-projektet
medfor en negativ effekt pa vinsten fore skatt om ca
8,2 miljoner euro och effekten pa vinsten efter skatt ar
ca 5,9 miljoner euro. P& grund av denna kostnads
natur har den bokats i koncernens resultatrakning
under extraordinara poster. | enlighet med detta
speglar koncernens rorelsevinst verksamhetens
riktiga ldnsamhet och utveckling.

Omsattningen enligt marknadsomrade

Omsattningen enligt region utvecklades pa foljande
satt (MEUR):

1-9/03 | 1-9/02 | Foérandr. | Forandr. (utan
% | valutaeffekter)
Europa 245,1 285,5 -14,2 -13,3
Amerika 162,9 178,3 -8,6 +5,3
Asien-
Stillahavs-
omradet 63,4 46,3 +36,9 +42,2
TOTALT 471,3 510,2 -7,6 -2,2
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Kommentar till valutautvecklingen

Alla transaktioner gjorda i andra valutor forutom euro
skyddas genom terminavtal som stracker sig over ca
12 manader. Alternativt skyddas valutakursrisken
aven med andra instrument. Foljaktligen har eurons
forstarkning speciellt mot den amerikanska dollarn
hittills endast haft en liten effekt pa koncernens
lonsamhetsutveckling. Okad tillverkning och
underleveranser i US-dollar eller relaterade valutor har
haft en motverkande effekt, a&venom effekten hittills
annu varit liten kommer den att tillta.

Den forstarkta euron har inverkat nagot negativt pa
koncernens totala omsattning, orderingang och
I6nsamhetsutveckling. Valutaeffekterna har
kommenterats under rubrikerna allméan 6versikt och
oversikt enligt affarsomrade.

De genomshnittliga konsolideringskurserna for vissa
valutor som &r viktiga for koncernen utvecklades enligt
foljande:

September September forandr.%
2003 2002

UsSD 1,11233 0,92771 -16,60
CAD 1,5883 1,4556 -8,35
GBP 0,6904 0,62649 -9,26
SEK 9.1691 9,1831 0,15
NOK 7,9333 7,5721 -4,55
SGD 1,9447 1,6659 -14,34
AUD 1,7644 1,7197 -2,53
Rattsarenden

| september 2003 ingick KCI Konecranes Apb,
Konecranes Inc. (koncernens amerikanska
dotterbolag), Baan Company N.V., Baan International
B.V., Baan Development B.V., Baan USA Inc och
SSA Global Technologies, Inc. (Baans nya agare)
forlikning géllande det avbrutna ERP-projektet (dven
kallat Omniman-projektet). Forlikningsavtalet omfattar
samtliga tvister, saval i Sverige som i USA och
Nederlanderna. Samtliga tvister ar bilagda och slutligt
reglerade. Det narmare innehallet i forlikningsavtalet
ar konfidentiellt, men avtalet medfér en negativ total
engangseffekt pa resultatet efter skatt om cirka 5,9
miljoner euro. Forlikningsavtalet har ingen omedelbar
effekt p& kassaflodet, men kommer i framtiden att
stdda koncernens kassaflode.
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| oktober 2003 har Morris Materials Handling, Inc., en
av KCI Konecranes nordamerikanska konkurrenter,
véackt talan mot KCI Konecranes Plc och Konecranes
Inc.(Koncernens dotterbolag i USA) vid Férenta
Staternas distriktsdomstol for Wisconsins dstra
distrikt. | stamningsansokan pastas brott mot Morris
immateriella rattigheter och oréattvis konkurrens.
Rattssaken ar annu i ett tidigt skede och karandes
anklagelser undersoks for tillfallet av KCI Konecranes.
Koncernen har inte for nérvarande orsak att forvanta
sig att rattssaken skulle vara av stor betydelse men
rapporterar fallet i delarsrapporten eftersom Morris
Materials Handling, Inc. offentliggjorde sin
stamningsansokan tidigare denna manad.

Viktiga bestéallningar

Har nagra exempel pa nya bestallningar under det
tredje kvartalet. Forteckningen illustrerar var
spannvidd, bade i fraga om kundbas och geografisk
tackning.

Israeliska hamnmyndigheten (IPA) bestéllde 24 nya
generationens Gummihjulsportalkranar (RTG) av
Konecranes VLC. Detta ar KCI Konecranes storsta
RTG-bestallning nagonsin och signalerar den totala
framgangen for Konecranes RTG-kran. IPA
reseverade ocksa en option att kdpa ytterligare 15
likadana kranar.

ABP (Associated British Ports) bestéllde
modernisering av en konsolkran vid hamnen i Ipswich
i Storbritannien.

Meiden Hoist System (vart japanska
jointventurebolag) fick en bestéllning av Topia
Corporation via Yamazen och SMK handelskammare
for 18 industrikranar som anvéands vid tillverkning av
metallkomponenter for bilindustrin vid en ny fabrik i
Suzuka i Japan

Honda UK Manufacturing Co Ltd. bestéllde en 30
tons industrikran for en plastverkstad vid fabriken i
Swindon i Storbritannien.

Drive Automotive bestallde en helautomatisk
balhanteringshantering for sin bilfabrik i Greenville,
Sddra Carolina, USA.
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General Motors bestéllde en 65 tons kran for
pressverktyg och modernisering av en 45 tons
lyftvagn till bilfabriken i Dorraville, USA. Totalt, har
GM 22 st. Konecranes tunga processkranar i bruk vid
sina fabriker i USA och Kanada.

Schuler Guss bestéllde en Specialkran som anvands
vid transport av gjutformar vid ett gjuteri i Goppingen i
Tyskland.

UPM Kymmene bestéllde modernisering av en 75
tons pappersbrukskran vid pappersbruket i Shotton i
Storbritannien.

Asian Pulp and Paper i Ningbo i Kina bestéllde 25
CXT Industrikranar som anvands till
underhallsfunktioner vid pappersbruket.

Andritz AG i Osterrike bestallde en 100/50/10T
traverskran for pappersbruket APP Hainan Jinhai i
Kina.

UPM Kymmene bestéllde flera pappersbrukskranar
inklusive ett automatiskt lagringssystem for
pappersrullar till pappersbruket i Changsu i Kina.

Corus Workington Engineering division (tidigare
British Steel) bestallde tva industrikranar for verket i
Workington i Storbritannien.

Nucor Corporation bestéllde en 75 tons hogkapacitets
kran for billethantering som anvands vid ett kritiskt
skede i produktionsprocessen tillsammans med den
skankkran och de chargeringskranar som Nucor
bestéllde senaste ar av KCI Konecranes till stalverket
i Jewett, Texas.

AvestaPolarit Stainless Oy bestéllde en
helautomatiserad traverskran for hantering av stalrullar
stalverket i Torned, Finland.

Acelforma bestallde fyra magnetkranar for hantering
av stal vid sitt stalservicecenter i Ungern.

Wanji Aluminiun bestéllde 17 CXT industrikranar till
sin aluminiumfabrik i provinsen Henan i Kina.

Thyssen-Ferroglobus bestéllde modernisering av tva
Industrikranar for hantering av stalbalkar med special
magnet vid sin fabrik i Budapest, Ungern.
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Herkules Maschinenf bestallde tva automatiska
Specialkranar som skall anvandas vid underhall av
valsar i Baosteels stalverk i Shanghai, Kina.

TBEA Hengyang Transformer Co, Ltd bestallde flera
specialkranar med upptill 300 tons lyftkapacitet for
hantering av stora transformatorer vid sin fabrik i
Hengyang City i Hunan, Kina.

Abu Dhabi Water & Electricity Authority (ADWEA)
bestallde fem standard kranar och tva
lattkranssystem till vattenprojektet i Shuweihat.

Kursutveckling och aktieomsattning

KCI Konecranes aktiekurs steg med 8,59 % under
januari-september 2003. Slutkursen for perioden var
25,29 euro. Den hogsta kursen under perioden var
28,50 euro och den lagsta var 17,20 euro och
genomsnittskursen var 21,13 euro. Under samma
period sjonk HEX general index med 2,92 %, HEX
portfdljindex steg med 4,95 % och HEX sektorindex
(Metallindustri) steg med 17,18 %.

Vid slutet av september hade bolaget ett borsvarde pa
362 miljoner euro, det 37. storsta bland bolagen pa
Helsingforsborsen.

Den totala handelsvolymen for KCI Konecranes aktie
var 9.737.986 aktier, vilket motsvarar 68,06 % av
totala antalet aktier. Uttryckt i pengar uppgick
handelsvolymen for KCI Konecranes aktie till 206
miljoner euro, den 21. storsta bland bolagen pa
Helsingforsborsen.

Andelen aktiedgare utanfor Finland svarade for 58,08
% av kapitalet vid slutet av september ar 2003.

KCI Konecranes har 14.044.530 utestdende aktier
(utéver dessa innehar bolaget 264.100 st. av bolagets
egna aktier).

Bolagets egna aktier

| slutet av september 2003 innehade koncernen
264.100 egna aktier med ett sammanlagt nominellt
varde av 528.200 euro, vilket motsvarar 1,85 % av
totala aktieantalet och rosterna. Aktierna forvarvades
under tiden 20.2.2003 — 5.3.2003 till ett medelpris av
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20,75 euro per aktie. Det sammanlagda
anskaffningsvérdet var 5,5 miljoner euro.

Hyvinge, 30.10.2003

Styrelsen

Formell anmarkning

Vissa uttalanden i denna rapport beror framtiden.
Uttalandena grundar sig pa foretagsledningens basta
omdome vid den tidpunkt da uttalandet ifrdga gjordes.
Forandringar i ekonomin och inom branschen ar
méjliga och darfor kan dessa uttalanden innehalla risk
och osékerhet.
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FINANSIELL STALLNING
Resultatrakning (MEUR)
1-9/2003 1-9/2002 1-12/2002
Omséttning 471,3 510,2 713,6
Andel av intresseforetags resultat -0,2 -0,2 -0,2
Avskrivningar -12,0 -11,7 -15,5
Ovriga rorelsekostnader -448,9" -477,8 -660,3
Rorelsevinst 10,2 20,5 37,6
Rantor,netto -2,3 -1,4 -2,0
Ovriga finansiella intékter och
kostnader 0,5 0,5 0,8
Vinst efter finansiella poster 8,4 19,7 36,5
Extraorninéra poster -8,2 0,0 0,0
Vinst fore skatter 0,2 19,7 36,5
Skatter -0,1° -6,4 -11,8
Rakenskapsperiodens vinst 0,2 13,3 24,6
Resultat/aktie (EUR) 0,43 0,91 1,69
Balansrékning (MEUR)
9/2003 9/2002 12/2002
Anlaggningstillgdngar 101,0 103,0 93,5
Omesattningstillgangar 89,0 87,8 73,9
Fordringar 208,8 207,6 214,6
Kassa och bank 14,9 12,1 15,2
Aktiva totalt 413,7 410,5 397,1
Eget kapital 159,1 179,7 173,2
Minoritetsandel 0,1 0,1 0,1
Avséttningar 17,2 11,6 12,0
Langfristigt frammande kapital 33,1 41,1 31,4
Kortfristigt frammande kapital 204,3 178,0 180,4
Passiva totalt 413,7 410,5 397,1
Gearing (Rantebarande lanenetto
jamfort med eget kapital) 48,9% 26,6% 19,1%
Soliditet 39,5% 44, 7% 45,5%
Avkastning pa LT™M 03 LTM 02
sysselsatt kapital® 6,8% 12,8% 13,2% 18,8% 17,8%
Eget kapital/aktie(EUR) 10,94 11,59 12,11

| enlighet med beslut av bolagsstamman férvarvade bolaget 264.100 egna aktier under tiden 20.2.2003 — 5.3.2003 till
ett medelpris av 20,75 euro per aktie. Per 30.9.2003 innehade bolaget 264.100 egna aktier med ett sammanlagt
nominellt vérde av 528.200 euro och ett sammanlagt anskaffningsvarde av 5,5 MEUR som &r 1,85 % av totala
aktieantalet och rosterna.

I nnehal l er 7,0 MEUR reorgani sering kost nader
Enli gt berdaknad skattesats
Enli gt beré&knad skattesats

1
2
2
3 Kal kyl erad p& &rsniva
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Koncernens finansieringsanalys (MEUR)
1-9/2003 1-9/2002 1-12/2002
Internt tillférda medel 18,8 28,2 46,2
Nettororelsekapitalets forandring -30,3 12,4 20,1
Affarsverksamhetens kassaflode -11,4 40,6 66,3
Investeringarnas kassaflode -13,9 -17,7 -31,0
Kassaflode fore finansiering -25,3 22,8 35,4
Forandring av skulder, 6kning(+),
minskning (-) 38,8 -13,3 -22,4
Utdelning -13,3 -13,2 -13,2
Korrigeringsposter -0,5 -0,9 -1,4
Forandring i likvida medel
enligt denna berakning -0,3 -4,6 -1,6
Kassa och bank | bérjan av period 15,2 16,8 16,8
Kassa och bank | slutet av period 14,9 12,1 15,2
Forandring i likvida medel
enligt balansrakning -0,3 -4,6 -1,6
1) Omrakningsdifferenser i kassa och bank
Stallda panter och ansvarforbindelser (MEUR)
9/2003 9/2002 12/2002
Inteckningar och stéllda panter
Inteckningar fér egna
Skulder 5,9 5,9 5,9
Panter for kommersiella
Forbindelser 0,6 0,9 0,9
Garantier for egna kommersiella
forbindelser 149,8 146,5 141,6
Garantier
For intresseféretags
skulder 0,8 0,8 0,8
For Ovriga 0,1 0,2 0,1
Leasingansvar 16,9 17,6 18,8
Ovriga ansvar 0,9 0,8 1,0
Totalt 174,9 172,7 169,1
Nominellt varde av derivat (MEUR)
9/2003 9/2002 12/2002
Terminavtal 523,7 417,9 411,4
Avtal om ranteutbyte 25,0 25,0 25,0
Valutaoptioner 156,6 203,7 0,0
Totalt 705,3 646,5 436,4

Derivat anvands enbart som skydd mot valuta- och rénterisker. Det totala nominella vardet ger inte en rattvis bild av
exponeringen darfor att stérsta delen av transaktionerna tar ut varandra. Den skyddade orderstocken och det
valutabaserade egna kapitalet utgdr ca. halften av derivatens ackumulerade varde.
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Investeringar
1-9/2003 1-9/2002 1-12/2002
Totalt (exkl. forvarv av
dotterforetag) (MEUR) 9,1 12,3 13,9

UTVECKLING ENLIGT AFFARSOMRADE OCH REGIONER

Omsattning enligt affarsomrade (MEUR)

1-9/2003 1-9/2002 LT™M LTM* 1-12/2002

senaste ar
Underhalltjanster 254,4 267,8 359,1 372,4 372,4
Standardlyftutrustningar 132,7 146,0 191,2 2124 204,5
Specialkranar 133,5 148,1 194,7 2227 209,2
J. Intern -49,3 -51,6 -70,2 -77,7 -72,5
Totalt 471,3 510,2 674,7 729,7 713,6

Rorelsevinst enligt affarsomrade (MEUR)

1-9/2003 1-9/2002 1-12/2002 LTM LTM

Senaste
ar

MEUR % MEUR % MEUR % MEUR MEUR

Underhalltjanster 11,7 4,6 16,8 6,3 26,2 7,0 21,1 24,9
Standardlyft-

utrustningar 11,8 8,9 13,9 9,5 19,5 9,5 17,4 21,0
Specialkranar 7,5 5,6 8,9 6,0 16,7 8,0 15,3 16,0
Koncernkostnader 19,2 -17,6 -23,8 -25,4 -19,1
Konsolideringsposter -1,6 -1,6 -1,0 -1,0 -0,8
Totalt 10,2 20,5 37,6 27,3 42,1

Anstallda enligt affarsomrade (vid slutet av perioden)

9/2003 9/2002 12/2002
Underhalltjanster 2.708 2.671 2.698
Standardlyftutrustningar 937 969 949
Specialkranar 634 671 685
Koncernens gemensamma personal
113 108 109
Totalt 4.392 4.419 4.441
Totalt i genomsnitt 4.441 4.384 4.396
" LTM = last 12 nonths, senaste 12 mdnader (hela aret 2002 ./. nio mdnader 2002 +

ni o manader 2003)
1 Innehdller 7,0 MEUR reorganisering kostnader
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Orderingang enligt affarsomrade (exkl. &rsavtal inom Underhall) (MEUR)

1-9/2003 1-9/2002 LTM™M LTM 1-12/2002

Senaste ar
Underhalltjanster 226,8 240,0 297,0 306,0 310,2
Standardlyftutrustningar 146,7 154,0 1959 204,2 203,2
Specialkranar 134,3 124.6 164,6 168,1 1549
J. Intern -46,8 -52,0 -64,3 -70,2 -69,4
Totalt 461,0 466,7 593,2 608,2 598,9

Orderstock (MEUR) (exkl. &rsavtal inom Underhall)

9/2003 9/2002 12/2002
Totalt (MEUR) 236,0 260,8 206,0
Omsattning enligt region (MEUR)
1-9/2003 1-9/2002 LT™M LT™M 1-12/2002
Senaste ar
Norden och Ostra Europa 117,4 126,5 170,2 195,7 179,4
EU (exkl.Norden) 127,7 159,0 189,6 224,3 220,9
Amerika 162,9 178,3 227,0 244,3 242.4
Fjarran Ostern 63,4 46,3 88,0 65,4 70,9
Totalt 471,3 510,2 674,8 729,7 713,6
"LTM = last 12 nonths, senaste 12 mdnader (hela aret 2002 ./. nio minader 2002 +

ni o mdnader 2003)
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Telefonkonferens

En internationell telefonkonferens ordnas idag,
30.10.2003 k. 16.00 finsk tid (kl. 14.00 i London), tel.

+44-(0)20 8401 1043. Vanligen ring in redan kl. 15.50.

Graferna till presentationen finns som bilaga till
rapporten pa internet. Konferensen bandas och kan
avlyssnas under paféljande 48 timmars tid per tel.
+44-(0)20 8288 4459, kod 976622.

Internet

Denna rapport finns ocksa pa internet:
www.kcigroup.com. En bandad version av Stig
Gustavsons presentation pa engelska vid
telekonferensen kommer att finnas tillganglig via
internet senare den 30 oktober.

Nasta hdndelse

KCI Konecranes ordnar en kapitalmarknadsdag for
analytiker och investerare pa sin fabrik i Shanghai
den 2 December 2003. Kapitalmarknadsdagen ingar i
programmet fér den finska verkstadsindustrins
roadshow till Shanghai 1-5 december som KCI
Konecranes ordnar i samarbete med Wartsila, Metso
och KONE.

Nasta rapport

KCI Konecranes publicerar sin finansiella kalender for
ar 2004 under november 2003.

Tillaggsinformation:

Stig Gustavson, VD

Tel. +358-20 427 2000

Teuvo Rintamaki, finansdirektor

Tel. +358-20 427 2040

Franciska Janzon, chef for investerarrelationer
Tel. +358-20 427 2043

Bilagor

En grafisk presentation av delarsrapporten finns under
internetadressen www.kcigroup.com.

KCl KONECRANES ABP
PB 661

FIN-05801 Hyvinge

Tel. +358-20 427 11

Fax +358-20 427 2099
www.kcigroup.com
Hemort Hyvinge, Finland
FO-nummer 0942718-2
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